




























































dэyi$ikliklэrэ hэssasl1gin1 vd onun gdlirliyind tdsirini hesaЫay1r. A$ag1da gostdrilэn hdssasl1q tэhliii 
hesabat dёvrUnUn sonunda \1;)П1 derivativ, hэm dэ qeyri-derivativ aldtlэr ilzrn faiz riskinэ mэruzqalma 
эsas1nda mUэyy::>n edilmi$dir. Ozэn faiz ddi-эcэsi da$tyan ёhddliklэr Uzrэ tэhlil dёvrUn sonunda ohd:,liyin 
ёdэnilmэmi$ m::>Ыэginin bUtUn il Uzrэ ёdэnilmэdiyini hesab etm::>klэ hэyata ke<yirilir. Cэmiyyэt daxilindэ 
faiz dэгэсэsi barddэ эsas idarэ heyэtinэ mэlumat verildikdэ 50 baza dэrэcэsindэ artIm vэ уа azalmaya 
istinad edilir ki, bu da rэhbdrliyin faiz ddrэcэlэrir1dэ mUmkUn dэyi$ikliklэrin qiymэtlэndirilmэsini эks 
etdirir. 

Valyuta r·iski 

Valyuta riski xarici valyuta 111!.ibadil::>si mэzэnnэlэrindэ dэyi$ikliklэr Ьа$ vermэsi s::>ЬэЫndэп maliyyэ 
alэtlэrinin dэyэri qeyri-mUэyy::>n olacag1 il::> bag\1 riskdir. Cэmiyyэt UstunlUk tэ$kil edэn xa,·ici valyuta 
mUbadilэsi mэzэnnэsindэ dэyi$ikliyin Ьа$ vermэsi nэticэsindэ onun maliyyэ vэziyyэti vэ vэsaitlэr 
hэrэkэtinin tэsir·э mэruz qala bilэcэyi ha\1 ilэ Uzlэ$ir. 

лЬiК tэxmin edilэ11 AZN m::,zэnnэsinin dэyi$mэsi vэ digэr makroiqtisadi gёstэricilэr эsas111da щ:1q valyuta 
movqeyinin idarc)edilm:,si yolu ilэ valyuta riskinэ nэzarэt edir ki, bu da Сэmiууэtэ valyutalar111 milli 
valyutaya qar$I mUbadilэ mэz�mnэl:,r·inin dэyi$kэnliyindэn irэli g::>l::>n ::,hэmiyy;:>tli z::ir::>riп azald1lmas1 U<yUп 
imkan yarad1r. 

Hэsasl1q tahlili uzra rщ,hdudiyyatl;>r 

asli11dэ. ehtimallar vэ dig::>1· amillэr aras1nda qar$1l1ql1 ;;>laq::> 111ёvcuddu1·. О cUml;:>d::>n qcyd etm;:>k laz1md1r 
ki, bu h::>ssasl1qlar saЬit deyil vэ i1·i yaxud x1rda t:,siгlэг bu nэticэlэ1·d::,11 irнcrpolyasiya v:> уа ekstrapolyasiya 
edilm;;ilidi1·. 

Hэssas\1q tэh!ili Cэmiyyc)tin aktivlэrinin vэ ёhdэliklэrinin fэal �эkildэ idarэ edildiyini nэzэrэ alnш. Bundan 
эlаvэ, Cэmiyyэtin maliyyэ vэziyyэti bazarda dэyi�iklikl;;ir Ьа$ verdikdg dэуi$Э Ьilэr. Мэsэlэ. Cэmiyyэtin 
maliyyэ riskinin idard edilmэsi strategiyas1 bazardak1 dэyi$ikliklэгэ qar$1 hэssasl1gm idarэ edilmasini 
11;:;Jz;;iгd;;i tutur. Bazar·dak1 dэyi$ikliklэr mUэyyэn l1эddi ke<ydikdэ Cэmiyyatin rэhbэ1·liyi bэzi invcstisiyalar1 
satmaq, investisiya portfelinin strukturunu dэyi$diгmэk Ус) уа mUэyy;;in sigortal1) 1с1 add1mlar atmaq kimi 
qэrarlar hэyata ke<yirэ Ыlэr. Nэticэdэ, aktivlэr maliyyэ vэziyy;;iti haqq1nda bazar dэy;:>ri il::> 
qiymэtlэ11diгdikdэ f::,rziyyэl::>rdэki dэyi$iklikldг ohdc)Jiklэr::> hc<y Ыr tэsir gёstэrmdyэ Ыlэr. Веlэ hallarda 
aktivlэr vэ ohdэlikl;:,r Щ:Un muxtэlif qiymc)tl;;тdirmэ bazas1ndan istifadэ cdilm:,si sahmdar kapitalin111 
dэyi�mэsiпэ g;:>tirib y1xara Ыl;;ir. 

Yuxarrda h::>ssasl1q tэhlillэrini11 digэr 111эl1dudiyyэtl::>ri11:, Cэmiyyэti11 yal111% dэqiqliklэ proqnozla�d1r1lmas1 
mOmkUn olmayaп q1samUdd::>tli bazar dэyi$ikliklэrin;;i dair· 111ovqeyini ;:,ks ctdir::>n potcnsial riski nUmayi� 
etdirmэk UyUn $Эrti (hipotctik) bazar dэyi$ikliklэrindэn istifadэ olunmas1 vэ ЬUttiп faiz dэrэcэl::>rinin eyni 
qaydada h:,гэkэt cdec;}yi ilэ bagl1 tэxmiпlэr daxildir. 
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